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Glossaire

L’analyse extra-financière permet l’analyse de critères qui ne sont pas d’ordre financier.

Les émissions carbone d’une entreprise sont induites par son existence, c’est-à-dire à la fois par sa
construction et par son fonctionnement.

Les émissions carbone sont évitées quand elles financent des projets verts.

Le taux de couverture est le rapport entre les entreprises couvertes par l’étude et l’ensemble des
entreprises de l’univers d’investissement

Scope : catégories des émissions de gaz à effet de serre. On distingue trois « Scopes 1» :
 Scope 1 : émissions directes de GES issues de la combustion d’énergies fossiles fixes, mobiles, fugitives et issues de la

biomasse émises SUR le territoire ou par les sources contrôlées par une collectivité dans le cas d’une approche
patrimoine et compétences

 Le Scope 2 : émissions indirectes induites par l'achat ou l’importation d’énergie (électricité, froid, chaleur ou vapeur)

 Le Scope 3 : toutes les autres émissions indirectes induites par les activités du territoire ou de la collectivité.

Une obligation verte est une obligation émise par une entreprise ou une entité publique qui sert à
financer des projets environnementaux de développement des énergies renouvelables ou
d'amélioration de l'efficacité énergétique.

2018 4

1 Définitions adaptées de la norme ISO 14064-1 : 2006.



C
1
-
P
u
b
l
i
c
N
a
t

Notre méthodologie

Environnemental : intensité carbone (tonnes CO2 / valeur d’entreprise en €)
 Les statistiques relatives à l’empreinte carbone sont fournies par Carbone4, un cabinet de conseil spécialisé dans la stratégie

carbone. Les données sous-jacentes sont traitées selon la méthodologie “Carbon Impact Analytics” co-développée par Mirova et
Carbone4. Pour plus d’informations sur cette méthodologie, veuillez consulter les liens suivant :

http://www.carbone4.com/sites/default/files/CarbonImpactAnalytics.pdf

http://www.mirova.com/Content/Files/Mirova/Recherche/EstimatingPortfolioCoherenceWithClimateScenarios.pdf

Social : évolution des effectifs entre 2015 et 2017
 Les données sur le pilier social sont issues des rapports annuels des entreprises à fin 2015 et 2017. Le pourcentage de variation a

été calculé en utilisant les données à fin 2015 comme point de référence.

Gouvernance : % de femmes au sein du comité exécutif
 Les données concernant les comités exécutifs sont issues de ISS-oekom, une agence de notation extra-financière, a la base des

rapports annuels des entreprises à fin 2017.

Droits de l’homme : pourcentage des émetteurs exposés à de sérieuses controverses
 Les données relatives aux controverses ont été fournies par ISS-oekom. Dans notre évaluation, nous avons seulement pris en

compte les controverses les plus graves, c’est-à-dire celles identifiées comme « très sévères » selon la notation d’oekom. Pour
plus d’informations sur cette méthodologie, veuillez consulter le lien suivant :

http://www.oekom-research.com/index_en.php ? content=orbit_ocm

Les statistiques établies par Mirova s’appliquent aux valeurs pour lesquelles des données sont disponibles.

2018 5
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Panorama des fonds

Ci-dessous la liste complète des fonds gérés par Mirova et distribués par le réseau Caisse d’épargne pour lesquels nous vous
présentons les Indicateurs Extra financiers au 31/12/2017

Fonds actions

 Mirova Europe Environnement(1)

 Insertion Emplois Dynamique

 Mirova Emploi France(2)

 Mirova Actions Monde(3)

 Mirova Euro Sustainable Equity Fund

 Mirova Europe Sustainable Equity Fund

Fonds Obligataires

 Mirova Global Green Bond

 Mirova Euro Green and Sustainable Bond Fund

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et est produit à 
titre purement indicatif

Un fonds nourricier est un fonds investi au minimum à 85% dans un seul autre fonds qui prend alors la qualification de fonds maître. 
Sa performance sera inférieure à celle de son fonds maître en raison de ses propres frais de gestion.

(1) Mirova Europe Environnement est un fonds nourricier de l’action M/D du compartiment maître Mirova Europe Environmental Equity fund de la SICAV de droit
Luxembourgeois Mirova Funds.

(2) Mirova Emploi France est un fonds nourricier de l’action R/D du FCP maître Insertion Emplois Dynamique de droit français.
(3) Mirova Actions Monde est un fonds nourricier de l’action M/D du compartiment maître Mirova Global Sustainable Equity Fund de la SICAV de droit Luxembourgeois Mirova
Funds.
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Indicateurs extra-financiers de Mirova Europe Environnement
au 31/12/2017
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Nous avons choisi de comparer les indicateurs extra-financiers du fonds avec ceux du MSCI
Europe DNR EUR (www.msci.com), indice qui nous semble représentatif des marchés actions
européens.

Source: Mirova / ISS-oekom / Carbone4

Afin de vous faciliter la compréhension de ces indicateurs, nous vous invitons à vous référer à la méthodologie et au glossaire Mirova en p.4 et 5

Mirova Europe 
Environnement MSCI Europe

% de femmes au comex (2017) 11% 13%

Couverture 97% 99%

évolution des effectifs
(2012-2017)

11% 7%

Couverture 87% 98%

% des émetteurs exposés à des 
sérieuses controverses (2017) 0.0% 5.1%

Couverture 97% 99%



C
1
-
P
u
b
l
i
c
N
a
t

Caractéristiques de Mirova Europe Environnement

Mirova Europe Environnement est un fonds nourricier de l’action M/D du compartiment maître Mirova Europe sustainable Equity Fund de la SICAV de droit Luxembourgeois Mirova
Funds. Un fonds nourricier est un fonds investi au minimum à 85% dans un seul autre fonds qui prend alors la qualification de fonds maître. 
Sa performance sera inférieure à celle de son fonds maître en raison de ses propres frais de gestion.

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et est produit à 
titre purement indicatif

Risques:
Mirova Europe Environnement n’est pas garanti ; il
existe un risque de perte en capital. Le Fonds est
principalement soumis aux risques suivants : risque
actions, risque de taille de capitalisation des sociétés de
petite et moyenne capitalisation et de grande
capitalisation, risque de taux de change, risque de
concentration géographique, risque de concentration du
portefeuille.
Pour une description plus complète des risques, se
référer au prospectus du Fonds, disponible sur le site
internet www.caisse-epargne.fr/opcvm ,
Retrouvez l’ensemble des risques p25-26 de ce
document

Objectif de gestion:
L’objectif de gestion de Mirova Europe Environnement est le
même que celui de son maître diminué des frais de gestion
du nourricier, à savoir de surperformer les marchés
européens sur la période d’investissement recommandée
minimum de 5 ans à travers des placements dans des
sociétés délivrant principalement des solutions visant à
résoudre les problèmes environnementaux. Le compartiment
maître n’est pas géré par rapport à un indice de référence
spécifique. Toutefois, à titre indicatif, sa performance est
comparable à celle de l’Indice MSCI Europe DNR (dividendes
nets réinvestis) en euro. Ecureuil Bénéfices Environnement
est investi dans son Fonds maître. Le compartiment maître
peut investir au moins 80 % de ses actifs nets dans des
actions européennes et jusqu’à 10 % de ses actifs nets dans
des liquidités et des instruments du marché monétaire.

Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent
produit.(1) Dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, les frais sur versements, d’arbitrage, de gestion sur encours et, le cas échéant, ceux liés aux garanties de
prévoyance s’appliquent. – (2) Les frais de gestion indirects sont les frais de gestion liés à l’investissement dans d’autres OPCVM/FIA. Dans le cas d’un Fonds nourricier, les frais de gestion
indirects correspondent aux frais de gestion totaux maximum du compartiment maître, qui viennent s’ajouter à ceux de l’OPC nourricier. – (3) L’indicateur de risque et de rendement,
présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de rendements croissants, vous permet d’appréhender le potentiel de performance d’un
Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de cet indicateur réglementaire s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds calculée à partir des
rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé périodiquement, cet indicateur peut évoluer.
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Indicateurs extra-financiers d’Insertion Emplois Dynamique
et de son nourricier Mirova Emploi France au 31/12/2017
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Nous avons choisi de comparer les indicateurs extra-financiers du fonds avec ceux du MSCI
EMU DNR EUR (www.msci.com), indice qui nous semble représentatif des marchés actions de la
zone Euro.

Source: Mirova / ISS-oekom / Carbone4

Afin de vous faciliter la compréhension de ces indicateurs, nous vous invitons à vous référer à la méthodologie et au glossaire Mirova en p4 et 5

Insertion Emploi 
Dynamique et 
Mirova Emploi 

France

MSCI EMU

3.4°C 4.6°C

Emissions induites (tCO2/M€) 67 226

Emissions évitées (tCO2/M€) -11 -25

Couverture 89% 98%

Mirova Emploi 
France MSCI EMU

% de femmes au comex (2017) 13% 12%

Couverture 89% 100%

évolution des effectifs
(2012-2017) 10% 5%

Couverture 83% 98%

% des émetteurs exposés à des 
sérieuses controverses (2017) 0.0% 1.4%

Couverture 89% 100%
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Caractéristiques de Insertion Emplois Dynamique

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et est produit à 
titre purement indicatif

Risques:
Insertion Emplois Dynamique n’est pas garanti : il existe un
risque de perte en capital. Le Fonds est principalement soumis
aux risques suivants : risque actions, risque de gestion
discrétionnaire, risque de change, risque de taux et risque de
crédit, risque de contrepartie, risque de liquidité et de
valorisation. Pour une description plus complète des risques, se
référer au prospectus du Fonds, disponible auprès de Mirova sur
le site www.mirova.com.
Retrouvez l’ensemble des risques p25-26 de ce document

Objectif de gestion:
Le FCP est un fonds ISR et solidaire, éligible au PEA, qui a pour
objectif de générer, sur la durée minimale de placement
recommandée de 5 ans, une performance financière en ligne avec
celle des marchés d’actions européens et d’investir dans les
entreprises européennes et internationales qui vont, selon l’analyse
de Mirova, créer de l’emploi en France sur des cycles de 3 ans.
La performance du Fonds peut être comparée a posteriori à l’indice
composite suivant : 45 % du MSCI Europe ex France + 45 % du
SBF 120 + 10 % de l’Eonia.

Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent
produit.
(1) Dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, les frais sur versements, d’arbitrage, de gestion sur encours et, le cas échéant, ceux liés aux garanties de prévoyance
s’appliquent. – (2) L’indicateur de risque et de rendement, présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de rendements croissants, vous
permet d’appréhender le potentiel de performance d’un Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de cet indicateur réglementaire s’appuie sur la
volatilité historique annualisée du Fonds calculée à partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé périodiquement, cet indicateur peut évoluer. Afin de protéger
les porteurs du Fonds, le calcul de la valeur liquidative tiendra compte des effets induits par des souscriptions ou rachats significatifs au regard des encours du Fonds. Pour plus
d’informations sur cette méthode dénommée swing pricing, nous vous invitons à vous reporter à la Foire Aux Questions disponible à l’adresse suivante : http://www.nam.natixis.com/fr-
FR/Swing-Pricing.

2018 11
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Caractéristiques de Mirova Emploi France

Mirova Emploi France est un fonds nourricier de l’action R/D du FCP maître Insertion Emplois Dynamique de droit français. 
Un fonds nourricier est un fonds investi au minimum à 85% dans un seul autre fonds qui prend alors la qualification de fonds maître. Sa performance sera inférieure à celle de son fonds 
maître en raison de ses propres frais de gestion.

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et est produit à 
titre purement indicatif

Risques:
Mirova Emploi France n’est pas garanti : il existe un
risque de perte en capital. Le Fonds est principalement
soumis aux risques suivants : risque actions, risque de
gestion discrétionnaire, risque de change, risque de taux et
risque de crédit, risque de contrepartie, risque de liquidité et
de valorisation.
Pour une description plus complète des risques, se référer au
prospectus du Fonds, disponible auprès de Natixis Asset
Management sur le site www.caisse-epargne.fr/opcvm.
Retrouvez l’ensemble des risques p25-26 de ce
document

Objectif de gestion:
L’objectif de gestion de Mirova Emploi France est le même que celui de son
maître diminué des frais de gestion du nourricier, à savoir « C’est un Fonds
ISR et solidaire, éligible au PEA, qui a pour objectif de générer, sur la durée
minimale de placement recommandée de 5 ans, une performance financière
en ligne avec celle des marchés d’actions européens et d’investir sur les
entreprises européennes et internationales qui vont, selon l’analyse de
Mirova, créer de l’emploi en France sur des cycles de 3 ans. La performance
du Fonds peut être comparée a posteriori à l’indice composite suivant : 45
% du MSCI Europe ex-France + 45 % du SBF 120 + 10 % de l’Eonia.
L’indice MSCI Europe ex France, dividendes réinvestis, est un indice actions
calculé par Morgan Stanley Capital International, représentatif de l’évolution
des principales valeurs boursières européennes hors France. Il est
disponible sur www.mscibarra.com. L’indice SBF 120 dividendes nets
réinvestis, qui regroupe les 120 actions françaises les plus actives de la
cote. Le taux Eonia (« European Overnight Index Average ») correspond à
la moyenne des taux au jour le jour de la zone euro ».

Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent
produit. (1) Dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, les frais sur versements, d’arbitrage, de gestion sur encours et, le cas échéant, ceux liés aux garanties de
prévoyance s’appliquent. – (2) Les frais de gestion indirects sont les frais de gestion liés à l’investissement dans d’autres OPCVM/FIA. Dans le cas d’un Fonds nourricier, les frais de
gestion indirects correspondent aux frais de gestion totaux maximum du compartiment maître, qui viennent s’ajouter à ceux de l’OPC nourricier. – (3) L’indicateur de risque et de
rendement, présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de rendements croissants, vous permet d’appréhender le potentiel de
performance d’un Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de cet indicateur réglementaire s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds
calculée à partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé périodiquement, cet indicateur peut évoluer.

2018 12
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Indicateurs extra-financiers de Mirova Actions Monde au 
31/12/2017

2018 13

Nous avons choisi de comparer les indicateurs extra-financiers du fonds avec ceux du MSCI
World DNR EUR (www.msci.com), indice qui nous semble représentatif des marchés actions
monde.

Source: Mirova / ISS-oekom / Carbone4

Afin de vous faciliter la compréhension de ces indicateurs, nous vous invitons à vous référer à la méthodologie et au glossaire Mirova en p4 et 5

Mirova Actions 
Monde MSCI World

2.3°C 5°C

Emissions induites (tCO2/M€) 97 145

Emissions évitées (tCO2/M€) -23 -11

Couverture 97% 96%

Mirova Actions 
Monde MSCI World

% de femmes au comex (2017) 11% 16%

Couverture 98% 99%

évolution des effectifs
(2012-2017) 21% 16%

Couverture 90% 93%

% des émetteurs exposés à 
des sérieuses controverses 

(2017)
0.0% 1.8%

Couverture 98% 99%
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Caractéristiques de Mirova Actions Monde

Mirova Actions Monde est un fonds nourricier de l’action M/D du compartiment maître Mirova Global Sustainable Equity Fund de la SICAV de droit Luxembourgeois Mirova Funds. Un 
fonds nourricier est un fonds investi au minimum à 85% dans un seul autre fonds qui prend alors la qualification de fonds maître. Sa performance sera inférieure à celle de son fonds 
maître en raison de ses propres frais de gestion.

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et est produit à 
titre purement indicatif

Risques:
Mirova Actions Monde n’est pas garanti ; il existe un risque
de perte en capital.
Le Fonds est principalement soumis aux risques suivants : risque 
actions, risque d’investissement mondial, risque de change, risque 
de modification des lois et/ou des régimes fiscaux, risque de 
concentration de portefeuille, risque lié à la taille de capitalisation 
des sociétés (petites et moyennes capitalisations), risque lié aux
marchés émergents. Pour une description plus complète des 
risques, se référer au prospectus du Fonds, disponible auprès de 
Mirova sur simple demande ou sur le site internet
www.mirova.com
Retrouvez l’ensemble des risques p25-26 de ce document

Objectif de gestion:
L’objectif de gestion de Mirova Actions Monde est le même que
celui du compartiment maître Mirova Global Sustainable Equity
Fund. Sa performance est celle de son maître, diminuée des frais
de gestion propres au nourricier.Rappel de l’objectif de gestion
du compartiment maître Mirova Global Sustainable Equity Fund:
« L’objectif d’investissement de Mirova Global Sustainable Equity
Fund (« le compartiment ») consiste à obtenir une performance
supérieure à l’indice MSCI World, dividendes nets réinvestis,
grâce à des investissements dans des sociétés dont les activités
sont liées à des thèmes d’investissement durable, sur la durée
minimale d’investissement recommandée de 5 ans. »

Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la
commercialisation du présent produit.
(1) Dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, les frais sur versements, d’arbitrage, de gestion sur encours et le cas échéant, ceux liés aux
garanties de prévoyance s’appliquent. (2) les frais courants affichés sont ceux prélevés à la clôture de l’exercice 2017 – (3) Les frais de gestion indirects sont les frais
de gestion liés à l’investissement dans d’autres OPCVM/FIA. Dans le cas d’un Fonds nourricier, les frais de gestion indirects correspondent aux frais de gestion totaux
maximum du compartiment maître, qui viennent s’ajouter à ceux de l’OPC nourricier. – (4) L’indicateur de risque et de rendement, présenté sous la forme d’une
échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de rendements croissants, vous permet d’appréhender le potentiel de performance d’un Fonds par
rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de cet indicateur réglementaire s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds calculée à
partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé périodiquement, cet indicateur peut évoluer.
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Mirova Euro 
Sustainable 

Equity
MSCI EMU

% de femmes au comex (2017) 12% 12%

Couverture 99% 100%

évolution des effectifs
(2012-2017)

5% 5%

Couverture 93% 98%

% des émetteurs exposés à des 
sérieuses controverses (2017) 0.0% 1.4%

Couverture 99% 100%

Indicateurs extra-financiers de Mirova Euro Sustainable 
Equity Fund au 31/12/2017

2018 15

Nous avons choisi de comparer les indicateurs extra-financiers du fonds avec ceux du MSCI
EMU DNR EUR (www.msci.com), indice qui nous semble représentatif des marchés actions de la
zone Euro.

Source: Mirova / ISS-oekom / Carbone4

Afin de vous faciliter la compréhension de ces indicateurs, nous vous invitons à vous référer à la méthodologie et au glossaire Mirova en p4 et 5
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Caractéristiques de Mirova Euro Sustainable Equity Fund

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et est produit à 
titre purement indicatif

Risques:
Le fonds n’est pas garanti ; il existe un risque
de perte en capital. Le Fonds est principalement soumis aux 
risques suivants : risque actions, risque d’investissement mondial, 
risque de change, risque de modification des lois et/ou des 
régimes fiscaux, risque de concentration de portefeuille, risque lié 
à la taille de capitalisation des sociétés (petites et moyennes 
capitalisations), risque lié aux
marchés émergents. Pour une description plus complète des 
risques, se référer au prospectus du Fonds, disponible auprès de 
Mirova sur simple demande ou sur le site internet
www.mirova.com
Retrouvez l’ensemble des risques p25-26 de ce document

Objectif de gestion:
L’objectif de gestion de Mirova Euro Sustainable Equity Fund est
de surperformer l’indice MSCI EMU, calculé dividendes nets
réinvestis, en euros sur la période d’investissement
recommandée minimum de cinq ans au travers de placements en
actions !’entreprises dont les activités ont trait à des thèmes liés
à l’investissement durable

Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la
commercialisation du présent produit.
(1) Dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, les frais sur versements, d’arbitrage, de gestion sur encours et le cas échéant, ceux liés aux
garanties de prévoyance s’appliquent – (2) Les frais de gestion indirects sont les frais de gestion liés à l’investissement dans d’autres OPCVM/FIA. Dans le cas d’un
Fonds nourricier, les frais de gestion indirects correspondent aux frais de gestion totaux maximum du compartiment maître, qui viennent s’ajouter à ceux de l’OPC
nourricier. – (3) L’indicateur de risque et de rendement, présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de rendements
croissants, vous permet d’appréhender le potentiel de performance d’un Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de cet
indicateur réglementaire s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds calculée à partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé
périodiquement, cet indicateur peut évoluer.
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Mirova Europe 
Sustainable 

Equity
MSCI Europe

% de femmes au comex (2017) 13% 13%

Couverture 96% 99%

évolution des effectifs
(2012-2017)

6% 7%

Couverture 95% 98%

% des émetteurs exposés à des 
sérieuses controverses (2017) 0.0% 5.1%

Couverture 97% 99%

Indicateurs extra-financiers de Mirova Europe Sustainable 
Equity Fund au 31/12/2017

2018 17

Nous avons choisi de comparer les indicateurs extra-financiers du fonds avec ceux du MSCI
Europe DNR EUR (www.msci.com), indice qui nous semble représentatif des marchés actions
européens.

Source: Mirova / ISS-oekom / Carbone4

Afin de vous faciliter la compréhension de ces indicateurs, nous vous invitons à vous référer à la méthodologie et au glossaire Mirova en p4 et 5
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Caractéristiques de Mirova Europe Sustainable Equity Fund

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et est produit à 
titre purement indicatif

Risques:
Le fonds n’est pas garanti ; il existe un risque
de perte en capital. Le fonds est principalement soumis aux
risques suivants : risque de gestion discrétionnaire, risque actions,
risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations,
risque de change, risque de concentration de portefeuille, risque
de concentration géographique. Pour une description plus
complète des risques, se référer au prospectus du fonds,
disponible auprès de Natixis Investment Managers International
sur simple demande ou sur le site internet www.im.natixis.com.
Retrouvez l’ensemble des risques p25-26 de ce document

Objectif de gestion:
L’objectif de gestion de Mirova Europe Sustainable Equity Fund
l’indice MSCI Europe Index, calculé dividendes nets réinvestis, en
euros sur la période d’investissement recommandée minimum de
cinq ans au travers de placements en actions d’entreprises dont
les activités ont trait à des thèmes liés à l’investissement durable

Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la
commercialisation du présent produit.
(1) Dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, les frais sur versements, d’arbitrage, de gestion sur encours et le cas échéant, ceux liés aux
garanties de prévoyance s’appliquent – (2) Les frais de gestion indirects sont les frais de gestion liés à l’investissement dans d’autres OPCVM/FIA. Dans le cas d’un
Fonds nourricier, les frais de gestion indirects correspondent aux frais de gestion totaux maximum du compartiment maître, qui viennent s’ajouter à ceux de l’OPC
nourricier. – (3) L’indicateur de risque et de rendement, présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de rendements
croissants, vous permet d’appréhender le potentiel de performance d’un Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de cet
indicateur réglementaire s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds calculée à partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé
périodiquement, cet indicateur peut évoluer.
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Mirova Global 
Green Bond

Barclays MSCI 
Green Bonds

% de femmes au comex (2017) 14% 16%

Couverture 14% 13%

évolution des effectifs
(2012-2017)

11% 14%

Couverture 12% 14%

% des émetteurs exposés à des 
sérieuses controverses (2017) 0.0% 0.0%

Couverture 14% 14%

Indicateurs extra-financiers de Mirova Global Green Bond 
Fund au 31/12/2017

2018 20

Nous avons choisi de comparer les indicateurs extra-financiers du fonds avec ceux du MSCI Barclays Green Bonds (www.msci.com), indice qui nous semble représentatif des marchés
obligataires des obligations vertes.Toutes les obligations présentes dans le portefeuille et /ou indice ont étés rapportées à leur société mère, ensuite évaluées sur cette base.

Les indicateurs sociaux et de gouvernance ne sont pas pertinents car ce fonds contient uniquement des obligations vertes. Pour les obligations vertes, utiliser des indicateurs sociaux et de
gouvernance ne s’avère pas pertinent car ces obligations font référence à des programmes plutôt qu’un ensemble d’activités. Par ailleurs, les obligations vertes ne concernent que des bénéfices
climatiques; l’intensité carbone est donc le seul indicateur qui s’y rapporte dans notre évaluation.

Source: Mirova / ISS-oekom / Carbone4

Afin de vous faciliter la compréhension de ces indicateurs, nous vous invitons à vous référer à la méthodologie et au glossaire Mirova en p4 et 5
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Mirova Global Green Bond Fund

2018 21

Caractéristiques
Caractéristiques d’investissement

Objectif d’investissement  L’objectif de gestion du fonds est de délivrer, sur sa durée minimale de placement recommandée de 3 ans,
une performance supérieure au marché des obligations vertes appelées "green bonds". S’agissant d’une
gestion discrétionnaire, la société de gestion n’utilise aucun indicateur de référence dans le cadre de la
gestion du fonds. Toutefois, à titre indicatif seulement, la performance du fonds peut être comparée au
Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond couvert en euros, calculé coupons inclus.

Indice de référence (à titre indicatif)  L'indice Bloomberg Barclays MSCI Green Bond Index (EUR Hedged) est un indice multi devises représentatif
des obligations vertes (« green bonds ») de qualité Investment Grade, basé sur l’évaluation indépendante
de MSCI et sur ses critères Green Bond, dont le volume des émissions en circulation est fixé à un minimum
de 250 millions de dollars. L’indice est libellé en Euros et couvert du risque de change.

Principaux risques

Le Fonds est exposé au risque de perte en capital, de gestion discrétionnaire, de taux, au risque lié à l’inflation, au risque de volatilité, de crédit, de contrepartie, au
risque lié à la surexposition du fonds, au risque lié aux pays émergents, et au risque de change.

Caractéristiques du fonds

Société de gestion Natixis Investment Managers 
International

Gestionnaire financier par délégation Mirova

Code ISIN LU1472740502 (I EUR)
LU1472740767 (R EUR)

Forme juridique Compartiment de la sicav de droit 
luxembourgeois Mirova Funds

OPCVM/FIA OPCVM 

Date de création 02/06/2017 4

Caractéristiques du fonds

Valorisation Quotidienne

Heure de centralisation 13h30

Frais globaux (max) (1) 0.60% part R
1.00% part I

Droit d’entrée (max) (2) 3% part R

Droit de sortie (max) Néant

Commission de 
surperformance Néant

Echelle de risque (3) 31- Les « Frais Globaux » représentent la somme des Frais de Gestion et des Frais d’Administration.
2- Non acquis au fonds.
3- L’échelle (le profil) de risque et de rendement est un indicateur noté de 1 à 7 et correspond à des niveaux de risques et de rendements croissants. Il résulte d’une méthodologie
réglementaire basée sur la volatilité annualisée, calculée sur 5 ans. Contrôlé périodiquement, l'indicateur peut évoluer.
4- Mirova Global Green Bond Fund est un fonds agrée par la CSSF en septembre 2016. le fonds a été activé par la fusion / absorption de Mirova Green bond – Global , SICAV de droit
français ayant une politique d'investissement identique à celle de Mirova Global Green Bond Fund depuis le 3 Juin 2015. L’Indice Barclays MSCI Green Bonds TR € Hedged est un
indicateur à posteriori. Précédemment, la SICAV était comparée au JP Morgan GBI Global All maturities € Hedged.

Principales règles de gestion

Indice de référence a posteriori Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond TR couvert en euros (https://www.msci.com)

Devise du fonds Euro
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Mirova Euro 
Green And 

Sustainable Bond

Barclays Euro 
Aggregate 
Corporates

% de femmes au comex (2017) 18% 16%

Couverture 19% 59%

évolution des effectifs
(2012-2017)

3% -6%

Couverture 17% 52%

% des émetteurs exposés à des 
sérieuses controverses (2017) 0.0% 0.5%

Couverture 19% 59%

Indicateurs extra-financiers de Mirova Euro Green and 
Sustainable Bond Fund au 31/12/2017

2018 22

Nous avons choisi de comparer les indicateurs extra-financiers du fonds avec ceux du MSCI Barclays Euro Aggregate (www.msci.com), indice qui nous semble représentatif des marchés
obligataires. Toutes les obligations présentes dans le portefeuille et /ou indice ont étés rapportées à leur société mère, ensuite évaluées sur cette base. Les émetteurs souverains (composant
13.8% du portefeuille) ne sont pas pris en compte dans l’évaluation.

Le taux de couverture est relativement faible sur les indicateurs sociaux et de gouvernance car ce fonds contient environ 67.4% d’obligations vertes. Pour les obligations vertes, utiliser des
indicateurs sociaux et de gouvernance ne s’avère pas pertinent car ces obligations font référence à des programmes plutôt qu’un ensemble d’activités. Par ailleurs, les obligations vertes ne
concernent que des bénéfices climatiques; l’intensité carbone est donc le seul indicateur qui s’y rapporte dans notre évaluation.

Source: Mirova / ISS-oekom / Carbone4

Afin de vous faciliter la compréhension de ces indicateurs, nous vous invitons à vous référer à la méthodologie et au glossaire Mirova en p4 et 5
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Mirova Euro Green and Sustainable Bond Fund 

2018 23

Caractéristiques du fonds

Investment Features

Objectif d’investissement L’objectif d’investissement du Compartiment est de surperformer l’indice Bloomberg Barclays Capital Euro
Aggregate 500 MM TR € par le biais d’investissements dans un large éventail d’instruments de taux
satisfaisant aux critères ESG (Environnementaux, Sociaux et liés à la Gouvernance) sur une période
minimale d’investissement recommandée de 2 ans.

Indice de référence  L’indice Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate 500 MM TR € est représentatif des obligations
d’entreprises et des emprunts d’État de qualité Investment Grade ainsi que des titres d’agences et des «
covered bonds » libellés en euro dont le volume des émissions en circulation est supérieur à 500 millions
d’euros.

Principaux risques

Le Fonds est exposé au risque de perte en capital, de crédit, de change, de contrepartie, de concentration géographique, de modifications des lois et/ou régimes
fiscaux, au risque lié aux titres de créance, à la fluctuation des taux d’intérêt, aux produits dérivés et à la titrisation.

Principales règles de gestion

Indice de référence Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate 500 MM TR € (www.msci.com)

Devise du fonds Euro

Caractéristiques du fonds

Société de gestion Natixis Investment Managers 
International

Gestionnaire financier par délégation Mirova

Code ISIN LU0552643925 (R/D EUR)
LU0552643842 (R/A EUR)

Forme juridique Compartiment de la sicav de droit 
luxembourgeois Mirova Funds

OPCVM/FIA OPCVM 

Date de création Juillet 2011

Caractéristiques du fonds

Valorisation Quotidienne

Heure de centralisation 13h30

Frais globaux (max) (1) 1%

Droit d’entrée (max) (2) 2.5%

Droit de sortie (max) Néant

Commission de 
surperformance Néant

Echelle de risque (3) 3

1- Les « Frais Globaux » représentent la somme des Frais de Gestion et des Frais d’Administration.
2- Non acquis au fonds.
3- L’échelle (le profil) de risque et de rendement est un indicateur noté de 1 à 7 et correspond à des niveaux de risques et de rendements croissants. Il résulte d’une méthodologie
réglementaire basée sur la volatilité annualisée, calculée sur 5 ans. Contrôlé périodiquement, l'indicateur peut évoluer.
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Définition des principaux risques
des fonds proposés

Risque de perte en capital : 
Le Fonds ne bénéficie d’aucune garantie ni protection. En conséquence, le capital initialement investi peut ne pas être intégralement restitué. 
Risque lié à la gestion discrétionnaire : 
Le style de gestion discrétionnaire du Fonds repose sur l'anticipation de l'évolution des différents marchés. En conséquence, il existe un risque 
que le Fonds ne soit pas investi à tout moment sur les marchés les plus performants. 
Risque de taux : 
Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux d’intérêt. Il est mesuré par la sensibilité. La sensibilité 
exprime le degré moyen de réaction des cours des titres à taux fixes détenus en portefeuille lorsque les taux d’intérêt varient de 1%. Le risque de 
taux est le risque de dépréciation (perte de valeur) des instruments de taux découlant des variations des taux d'intérêt. Ainsi, en cas de hausse 
des taux d'intérêt, la valeur des produits investis en taux fixe baissera, ce qui entraînera une baisse de la valeur liquidative du Fonds. 
Risque actions : 
Le Fonds est exposé aux marchés actions sur lesquels les variations de cours peuvent être élevées, ce qui correspond au risque de volatilité. La 
réalisation de ce risque peut entraîner une baisse de la valeur liquidative du Fonds. 
Risque de crédit : 
Il s’agit du risque de la détérioration de la qualité de titres détenus en portefeuille ou encore du risque de dégradation de la signature ou du défaut 
d’un ou plusieurs émetteurs dont les titres sont à l’actif du Fonds. En fonction du sens des opérations du Fonds, la baisse (en cas d'achat) ou la 
hausse (en cas de vente) de la valeur des titres de créances sur lesquels est exposé le Fonds peut baisser entraînant une baisse de la valeur 
liquidative. 
Risque de liquidité : 
Le risque de liquidité du portefeuille est fonction de la liquidité des supports d’investissement utilisés. Celle-ci peut parfois se dégrader plus ou 
moins fortement suite à des évènements spécifiques ou exogènes et est susceptible d’entraîner une baisse de la valeur liquidative
Risque de contrepartie : 
Le fonds utilise des contrats financiers de gré à gré (dérivés). Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties, exposent
potentiellement le fonds à un risque de défaillance de l’une de ces contreparties pouvant la conduire à un défaut de paiement
Risque de volatilité : 
Le Fonds peut être investi sur des instruments à caractère optionnel et à ce titre être exposé à la variation de la volatilité des différents sous-
jacents de ses instruments optionnels. 

.

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et 
est  produit à titre purement indicatif

2018 24



C
1
-
P
u
b
l
i
c
N
a
t

Définition des principaux risques
des fonds proposés

Risque de change : 
Il s’agit du risque de baisse du cours des devises des instruments financiers sur lesquels est investi le portefeuille par rapport à la devise de 
référence du Fonds.
Risque pays émergents : 
Les principaux risques liés à l’exposition aux pays émergents peuvent être le fait des forts mouvements des cours des titres et des devises dans 
ces pays, d’une éventuelle instabilité politique et de l’existence de pratiques comptables et financières moins rigoureuses que celles des pays 
développés.  De plus, les marchés financiers des marchés émergents étant généralement moins liquides que les marchés développés, il existe un 
risque de liquidité du portefeuille. 
La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. 
Risques titres spéculatifs : 
Le portefeuille pourra être exposé à des titres de crédit à caractère spéculatifs (high yield ou hauts rendements) ou non notés. Ces titres 
présentent un risque de défaut plus élevé et pourront connaître des baisses de prix plus rapides. 
La réalisation de ce risque peut entraîner une baisse de la valeur liquidative du Fonds. 
Risques petites et moyennes capitalisations : 
Il se caractérise par deux risques principaux : 
D’une part par un risque de liquidité sur les titres du fait de la faible profondeur de marché lié à la faible capitalisation de ces sociétés. De fait, les 
achats/ventes peuvent ne pas être réalisés au meilleur prix dans les délais habituels. 
D’autre part, les obligations de communications financières peuvent être moins nombreuses pour les sociétés de petites et moyennes 
capitalisations que pour les sociétés de grande capitalisation. Ceci peut avoir un impact sur les analyses menées sur ces titres. 
La réalisation de ces titres peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. 
Risque lié à la titrisation (ABS, MBS, RMBS…) : 
Le risque de crédit des titres issus de la titrisation repose principalement sur la qualité des actifs sous-jacents, qui peuvent être de natures 
diverses (créances bancaires, titres de créances…). Ces instruments résultent de montages complexes pouvant comporter des risques juridiques 
et risques spécifiques tenant aux caractéristiques des actifs sous-jacents.

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive MIF et 
est produit à titre purement indicatif
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Informations légales

2018 26

Ce document, à caractère promotionnel, est destiné à des clients non professionnels au sens de la Directive MIF. Il ne peut être utilisé dans un but autre

que celui pour lequel il a été conçu et ne peut pas être reproduit, diffusé ou communiqué à des tiers en tout ou partie sans l’autorisation préalable et écrite

de Natixis Investment Managers International. Aucune information contenue dans ce document ne saurait être interprétée comme possédant une

quelconque valeur contractuelle. Ce document est produit à titre purement indicatif. Il constitue une présentation conçue et réalisée par Natixis Investment

Managers International et Mirova à partir de sources qu’elles estiment fiables. Natixis Investment Managers International et/ou Mirova se réservent la

possibilité de modifier les informations présentées dans ce document à tout moment et sans préavis. Natixis Investment Managers International et/ou

Mirova ne sauraient être tenues responsables de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document, ni de l’utilisation

qui pourrait en être faite par un tiers. Le Fonds cité dans ce document est agréé par l’Autorité des Marchés Financiers et autorisé à la commercialisation en

France et éventuellement dans d’autres pays où la loi l’autorise. Les principales caractéristiques, le profil de risque et de rendement et les frais relatifs à

l’investissement dans un Fonds sont décrits dans le Document d’Information Clé pour l’Investisseur (DICI) de ce dernier. Le capital investi et les

performances ne sont pas garantis. Il convient de respecter la durée minimale de placement recommandée. Le DICI, le prospectus et les documents

périodiques sont disponibles sur demande auprès de Natixis Investment Managers International ou sur le site www.caisse-epargne.fr/opcvm. Vous devez

prendre connaissance du DICI préalablement à la souscription. Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir sur simple demande

de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit. Natixis Investment Managers International ne saurait

être tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document, ni de l’utilisation qui pourrait en être faite

par un tiers. Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de l’auteur référencé. Elles sont émises à la

date indiquée, sont susceptibles de changer et ne sauraient être interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle.

Mirova – Société Anonyme au capital de 7 461 327,50 € – RCS Paris 394 648 216 – Agrément AMF n°GP 02-014 – 59, avenue Pierre-Mendès-France,

75013 Paris.

Natixis Investment Managers International - 43, avenue Pierre Mendès-France - CS 41432 - 75648 Paris cedex 13 France – Tél. : 01 78 40 80 00. Société

anonyme au capital de 51 371 060,28 euros – 329 450 738 RCS Paris - APE 6630Z - TVA : FR 203 294 507 38. Siège social : 43, avenue Pierre Mendès

France - 75013 Paris

BPCE - Société Anonyme à directoire et conseil de surveillance, au capital de 157 697 890 €. Siège social : 50, avenue Pierre-Mendès-France – 75201 Paris

Cedex 13 – RCS Paris 493 455 042. BPCE, intermédiaire d’assurance inscrit à l’ORIAS sous le n° 08045100.


